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Factores relevantes de la calificacion

Fuerte franquicia. BAPRO posee una fuerte franquicia en el ambito de la Provincia de Buenos
Aires, donde brinda una amplia y variada gama de productos y servicios financieros, por si o a
través de sus subsidiarias y relacionadas, orientados al soporte de las actividades productivas
y de servicios.

Adecuada gestion de la liquidez. A mar'26 la liquidez inmediata ((Disponibilidades + titulos
soberanos + operaciones de pase + call bancario a 30 dias)/(Depdsitos totales + pasivos
financieros de hasta 365 dias)) es del 40,4%. Este indicador se considera muy bueno, dada su
estructura de depdsitos: a mar'26 el 13,9% deriva del sector publico, el 47,4% de las
captaciones del SPNF son a la vista y los depdsitos a plazo estan bien atomizados. Se estima
que la mayor colocaciéon de financiaciones en los préximos meses podria generar presiones
sobre la liquidez. Sin embargo, la estructura de depdsitos de BAPRO vy la elevada atomizacion
de su cartera mitigan ese riesgo.

Mejora en el desempeiio. El ingreso operativo de BAPRO reportdé a mar’26 un incremento
interanual del 79,2% en moneda homogénea, alcanzando el 4,7% del activo promedio y el 5,3%
de los activos ponderados por riesgo. La mejora obedece basicamente al crecimiento de los
ingresos por intereses derivados de financiaciones y titulos publicos y, en menor medida, al
incremento de las comisiones netas y a la contraccién de los costos de estructura, que
compensaron el menor resultado neto por titulos publicos, por diferencias de cambio y otros
ingresos operativos y el incremento de los cargos por incobrabilidad y derivaron en una
utilidad neta equivalente a un ROAA del 1,1% a mar’26.

Adecuada capitalizacién. El ratio Patrimonio Neto/Activos (tangibles) es a mar'26 del 20,9%,
levemente inferior al reportado a mar'25 (21,9%). La reduccién es marginal y obedece
basicamente al leve incremento del activo (1,1% i.a.). Asimismo, el indicador Capital
Ajustado/Riesgos Ponderados es 23,7%, desde 22,6% a mar’25, dada la mayor ponderacion de
los préstamos en el activo. FIX estima que este indicador otorga al banco suficiente margen
para el crecimiento de los préstamos.

Deterioro de la calidad de activos. En el primer semestre de 2025 BAPRO, como el resto de
las entidades del sistema, registré un incremento de la mora, especialmente de la cartera de
consumo. A mar’26 la cartera irregular es del 9,8% del total, superior a la reportada a mar’25
(2,3%). La cobertura de la cartera irregular con previsiones es del 67,0%, lo cual expone al
patrimonio de la entidad en un 8,0% por el riesgo de crédito no cubierto, sin afectar su
solvencia. Sin embargo, la elevada atomizacién de los créditos que presenta la entidad de
manera recurrente (los 10 principales deudores concentran el 5,1% de la cartera y los
siguientes 50 el 6,3% a mar’26), mitiga en parte el riesgo de crédito. Se espera que la
morosidad de las entidades financieras en general comience a estabilizarse en 2026, aunque
en niveles superiores a los de 2024.

Garantia de las Obligaciones. De acuerdo con lo establecido en la Carta Organica de BAPRO,
la Provincia garantiza todas las obligaciones contraidas por el banco, lo cual refuerza su
franquicia convirtiéndolo en el principal tomador de depdsitos en el ambito de la Provincia. Sin
embargo, dicho soporte no resulta determinante para la calificaciéon del banco. Por otra parte,
BAPRO presenta exposicion a las politicas publicas.
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Sensibilidad de la calificacion

Eficiencia y Capitalizacién. Un sostenido robustecimiento de su capitalizacién derivado de su
creciente generacion interna de capital, sin afectar su prudencia en la generacién de activos y
gestion de riesgos integrales, acompafado de un riguroso control del gasto que mejore sus
indicadores de eficiencia, podrian derivar en una mejora de la calificacién.

Desempeno. Un significativo y persistente deterioro del resultado operativo del banco y/o en
la calidad de sus activos que se refleje de manera recurrente en el reporte de pérdidas netas y
afecte sus ratios de capitalizacion, podria generar una revision a la baja de las calificaciones de
la entidad.

Perfil

El Banco de la Provincia de Buenos Aires (Banco Provincia o BAPRO) fue fundado en 1822y es
el banco de mayor antigliedad en Hispanoamérica. La Provincia de Buenos Aires es su Unica
propietaria. El Banco Provincia es una entidad autarquica de derecho publico, con origen,
garantias y privilegios declarados en el Predmbulo y en los articulos 31 y 104, actualmente
ratificados bajo los arts 31y 121 del texto de la Constitucion Nacional modificado en 1994.

En el Pacto de Unién Nacional del 11.11.1859 (Pacto de San José de Flores), se establecié que
la Provincia de Buenos Aires se reservaba el derecho exclusivo de gobierno y legislacion entre
otros, sobre su Banco de Estado (articulo 7).

Debido al Pacto de San José de Flores, el Banco Provincia esta exento de las regulaciones
financieras y bancarias de la Argentina. No obstante, la entidad voluntariamente adhiri6 a las
mismas vy, por lo tanto, esta sujeto a la normativa de la actividad bancaria y a las reglas
adoptadas por el Banco Central, incluyendo las regulaciones prudenciales sobre capitales
minimos, requisitos de solvencia y liquidez y también a la supervisién del BCRA.

Dado el caracter Institucional de la Entidad, en el articulo 4° de su Carta Organica - Decreto
Ley 9434/79 y modificatorias se ha establecido que el banco, sus bienes, actos, contratos y
operaciones y derechos que de ellos emanen a su favor, estan exentos de todo gravamen,
impuesto, carga o contribucién de cualquier naturaleza.

La entidad es administrada por un Directorio designado por el Gobernador de la Provincia con
acuerdo del Senado provincial. EI Banco Provincia actia como agente financiero de la
Provincia y recauda impuestos y obligaciones provinciales en nombre de ella. Asimismo, Banco
Provincia es el agente de pago exclusivo de la Provincia, gestiona el pago de sueldos de los
empleados publicos, de jubilaciones y pensiones, asi como también los pagos a los acreedores
de la Provincia. Adicionalmente, en Banco Provincia se realizan los depdsitos judiciales por
casos no federales ordenados por los juzgados provinciales.

De acuerdo con la Carta Organica del Banco Provincia aprobada por el Decreto-Ley provincial
N°©9.434/79, la Provincia garantiza todos los depdsitos, bonos, titulos y demas obligaciones del
Banco. Sin embargo, la calificacion del banco no se fundamenta en el soporte que le pudiera
otorgar la Provincia, sino en su propio desempefio.

La Calificadora considera que el hecho de que el Estado provincial sea propietario del 100%
del capital accionario del banco introduce cierto riesgo, debido a que su negocio podria verse
afectado por la implementacion de politicas publicas. Por otro lado, su rol de agente financiero
le proporciona un fondeo de muy bajo costo proveniente de depdsitos oficiales y judiciales, asi
como de su amplia base de clientes minoristas, basicamente empleados publicos y jubilados
provinciales y municipales.

BAPRO es uno de los principales prestadores de servicios bancarios minoristas y comerciales
generales en Argentina, con oficinas corporativas en las ciudades de La Plata y Buenos Aires y
una amplia red minorista local de sucursales distribuidas en todo el territorio provincial y en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. También ofrece financiamiento comercial y productos
internacionales a través de su red de filiales en el exterior, con el soporte de alrededor de 150
bancos corresponsales en todo el mundo.

A mar'26 posee una red de distribucién compuesta por una Casa Central, 349 sucursales
plenas (distribuidas 314 en la Provincia de Buenos Aires y 35 en CABA), 3 sucursales mdviles,
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11 puestos de promociéon y 48 delegaciones (sucursales de operatoria especifica), lo cual
totaliza 408 puntos de atencién que, sumados a 2.042 cajeros automaticos y 875 terminales de
autoservicio, implican una fuerte presencia del banco en su zona de operacion. A esa fecha la
entidad cuenta con una dotacion de 10.041 personas incluidos los miembros del Directorioy la
totalidad de la planta, permanente y no permanente, local y del exterior. BAPRO posee una
subsidiaria en Montevideo, Uruguay, y una sucursal en San Pablo, Brasil.

En el marco del Plan de Regularizacién y Saneamiento de BAPRO, que incluia franquicias
vinculadas con las regulaciones prudenciales de capitales minimos y fraccionamiento del
riesgo crediticio y establecia acciones a seguir respecto de las unidades de su sociedad
controlada Grupo Banco Provincia S.A. que desarrollan actividades complementarias, el BCRA
establecié que la entidad deberia mantener el criterio de imputar la totalidad de los aportes
que efectuara a la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del Personal del banco, con
cargo a resultados en el momento de su efectivizacion.

BAPRO dio cumplimiento a los requerimientos del BCRA y avanzé en el encuadramiento de las
regulaciones prudenciales y los aspectos establecidos en el plan del marco de regularizacion y
saneamiento y en junio 2024 solicité al BCRA que se dé por cumplido el mismo.

En enero 2025 se publicé la Ley N° 15.514 de la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones de
Personal del Banco de la Provincia de Buenos Aires, que derogd la Ley N° 15.008. Entre los
puntos mas destacados para el banco, se incluye en el articulo 14 la definiciéon de que, en
atencion a posible déficit de ingresos y egresos de la Caja, el banco realizara una contribucion
adicional a las pautas de fondeo indicadas en el articulo 13, sobre la base de sus utilidades y de
conformidad con el cumplimiento de las exigencias de capitales minimos y demas relaciones
técnicas prescriptas por la autoridad regulatoria. Ademas, la Ley destaca que el Estado
Provincial garantiza las prestaciones establecidas en el régimen legal establecido por dicha
Ley. En virtud de ello, en abril 2025 BAPRO presenté una nueva nota al BCRA con el fin de
llevar a su conocimiento la sancién de dicha Ley, reafirmando los conceptos vertidos en la nota
presentada en junio 2024, y reiterando el pedido de levantamiento del Plan de Regularizacién
y Saneamiento, exponiendo que la Ley 15.514 refuerza el sustento de tal peticion.

En nota del 5.6.2025, el B.C.R.A. le manifiesta al banco que para continuar con el andlisis del
tratamiento de los desembolsos que el banco efectia en atencidn al déficit de ingresos y
egresos de la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del Personal del Banco de la
Provincia de Buenos Aires necesita: 1) Una propuesta metodoldgica, acompaiiada de los
fundamentos técnicos, contables y normativos que la sustenten, y 2) Una estimacidn
cuantitativa del impacto sobre el patrimonio y sobre la posicion de capitales minimos de la
entidad, considerando los potenciales desembolsos a reconocer. El 29.12.25, el banco
presento ante el B.C.R.A. la nota dando respuesta a dichos requerimientos.

El banco, en su calidad de agente financiero del Gobierno de la Provincia y de acuerdo con lo
establecido por su Carta Organica, tiene a su cargo realizar los servicios de la deuda publica de
la Provincia ajustandose a las instrucciones que anualmente le imparta el Ministerio de
Economia, reteniendo de las sumas que perciba en concepto de impuestos, rentas fiscales, etc.
Cuando el volumen de la recaudacion no resulte suficiente para la atenciéon de los servicios, el
banco podra adelantar los fondos necesarios, reembolsandose de las sumas que ingresen
posteriormente (articulo 9, inciso b). Asimismo, el banco podra conceder a la Provincia, como
anticipo de la recaudacion fiscal, hasta el 20% de los recursos previstos en el presupuesto
vigente para la Administracion Central, excluidos los del Uso del Crédito (articulo 10).

Estrategia

Para 2026 la estrategia sigue apoyandose en las adaptaciones necesarias para llegar al cliente
a través de distintos canales, en una forma mas rapida y segura, consolidando su rol de
promotor de la produccién, fortaleciendo el conocimiento y las habilidades del personal y
replanteando el rol de sus sucursales para optimizar la calidad de atencién y apalancarse en su
potente capilaridad. Asi, los impulsores estratégicos para el periodo 2026 - 2027 son:

1. Apoyar alaindustria, el agroy los servicios como motor del desarrollo productivo.
2. Fortalecer el acompafiamiento de las Pymes para la recomposicién del tejido
productivo y de servicios de la provincia.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina
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3. Impulsar las finanzas sostenibles en el marco de los compromisos asumidos.
4. Robustecer las politicas de diversidad y género, asegurando la equidad de
oportunidades.

FIX entiende que la entidad posee el potencial para seguir incrementando sus margenes sobre
la base del cross selling con su actual base de clientes, asi como para incrementar la misma con
acciones estratégicas.

Desempeno

Entorno Operativo

Para una lectura méas acabada y comprensiva de la visién y perspectiva de la Calificadora sobre
el contexto operativo de cada una de los sectores e industrias cubiertos por la agencia,

recomendamos al lector dirigirse al siguiente link con la publicacidn del reportePerspectivas
Sectoriales 2026- 18 Marzo, 2026
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Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31 mar 2026 31dic 2025 31 mar 2025 31dic 2024 31dic2023

3 meses Como % de Anual Como % de 3 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de

ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 955.761,7 23,02 3.605.371,7 21,52 737.956,3 18,64 3.222.906,1 19,92 3.981.310,9 18,01
2. Otros Intereses Cobrados 315.519,2 7,60 1.188.994,6 7,10 224.571,6 5,67 4.226.187,7 26,12 3.389.550,8 15,33
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 1.271.281,0 30,63 4.794.366,4 28,62 962.527,9 24,31 7.449.093,8 46,03 7.370.861,6 33,34
5. Intereses por depdsitos 487.147,0 11,74  2.357.290,8 14,07 495.966,4 12,53 4.710.430,2 29,11 11.817.367,3 53,45
6. Otros Intereses Pagados 29.822,5 0,72 35.611,6 0,21 64,4 0,00 5.353,3 0,03 121.852,0 0,55
7. Total Intereses Pagados 516.969,5 12,45 2.392.902,5 14,28 496.030,9 12,53 4.715.783,5 29,14 11.939.219,3 54,01
8. Ingresos Netos por Intereses 754.311,5 18,17  2.401.463,9 14,34 466.497,0 11,78 2.733.310,3 16,89 (4.568.357,7) (20,66)
9. Resultado Neto por operaciones de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Intermediacién y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados aFV a 112.981,5 2,72 341.185,6 2,04 130.346,0 3,29 1.766.199,0 10,91 9.695.159,2 43,85
través del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. B n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 122.977,1 2,96 475.950,5 2,84 104.327,1 2,64 423.958,9 2,62 540.120,1 2,44
14. Otros Ingresos Operacionales 111.065,2 2,68 672.402,1 4,01 178.410,1 4,51 447.554,3 2,77 917.093,2 4,15
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 347.023,8 8,36 1.489.538,2 8,89 413.083,2 10,43 2.637.712,2 16,30 11.152.372,5 50,45
16. Gastos de Personal 370.572,0 8,93 1.543.823,9 9,22 342.729.4 8,66 1.758.519,4 10,87 1.917.214,9 8,67
17. Otros Gastos Administrativos 297.219,0 7,16 1.214.584,6 7,25 311.495,8 7,87 1.734.909,5 10,72 2.007.649,7 9,08
18. Total Gastos de Administracién 667.791,0 16,09  2.758.408,5 16,47 654.225,2 16,53 3.493.428,9 21,59 3.924.864,5 17,75
19. Resultado por participaciones - Operativos -13.235,6 -0,32 906,2 0,01 5.381,3 0,14 -66.460,7 -0,41 63.561,8 0,29
20. Resultado Operativo antes de Cargos por 420.308,6 10,13 1.133.499,9 6,77 230.736,2 5,83 1.811.132,9 11,19 27227121 12,32
Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 179.590,9 4,33 568.102,9 3,39 83.667,8 2,11 127.502,4 0,79 298.989,6 1,35
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 240.717,7 5,80 565.397,0 3,38 147.068,5 3,72 1.683.630,5 10,40 24237224 10,96
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. = n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado de deuda n.a. b n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
propia
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -182.268,6 -4,39 -568.302,8 -3,39  -170.006,8 -4,29  -1.584.197,7 -9.79 -1.742.814,9 -7,88
29. Resultado Antes de Impuestos 58.449,1 141 (2.905,8) (0,02) (22.938,3) (0,58) 99.432,7 0,61 680.907,5 3,08
30. Impuesto a las Ganancias 201,0 0,00 -67,5 0,00 3,8 0,00 882,7 0,01 982,1 0,00
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
discontinuadas
32. Resultado Neto 58.248,1 1,40 (2.838,4) (0,02) (22.942,2) (0,58) 98.550,0 0,61 679.925,4 3,08
33. Resultado por diferencias de Valuacién de 25918 0,06 4.442,4 0,03 n.a. - n.a. - -10.222,0 -0,05
inversiones disponibles paralaventa
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. S n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizaciéon -8.387,3 -0,20 13.423,8 0,08 n.a. - n.a. - 40.135,1 0,18
36. Otros Ajustes de Resultados 564,9 0,01 -933,9 -0,01 n.a. - n.a. - 1.736,7 0,01
37.Resultado Neto Ajustado por FIX SCR 53.017,5 1,28 14.093,9 0,08 (22.942,2) (0,58) 98.550,0 0,61 711.575,2 3,22
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion 58.248,1 1,40 -2.838,4 -0,02 -22.942,2 -0,58 98.550,0 0,61 679.925,4 3,08
Atribuible a Intereses Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Periodo
Banco de la Provincia de Buenos Aires
Informe de Calificacién | 29 mayo 2026 fixscr.com 5



FixScer

agente de calificacion de riesgo afiliada a FitchRatings

Banco de la Provincia de Buenos Aires

Entidades Financieras
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Estado de Situaciéon Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31 mar 2026 31dic 2025 31 mar 2025 31dic 2024 31dic 2023
3 meses Como Anual Como 3 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A.Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 1.093.867.8 5,24 1.126.449.8 5,35 1.176.8153 5,99 1.214.4953 5,70 1.087.974,0 3,99
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 4.434.839,9 21,24 4.879.496,2 23,17 4.186.205,9 21,31 3.621.638,0 16,99 2.545.917,7 9,33
4. Préstamos Comerciales 2.900.448,9 13,89 2.554.260,6 12,13 3.124.0854 1591 2.932.067.9 1376 2.407.240,7 8,82
5. Otros Préstamos 2.172.644,2 10,40 2.128.392,1 10,11 1.272.156,3 6,48 880.704,3 4,13 702.560,8 2,57
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 716.423,6 3,43 6214734 2,95 234.123,5 1,19 168.072,1 0,79 273.390,9 1,00
7. Préstamos Netos de Previsiones 9.885.377,2 47,34 10.067.125,3 47,80 9.525.139,5 48,50 8.480.833,4 39,79 6.470.302,3 2371
8. Préstamos Brutos 10.601.800,7 50,77 10.688.598,7 50,75 9.759.262,9 49,69 8.648.905,5 40,58 6.743.693,2 24,71
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 1.069.394,0 5,12 978.509,8 4,65 238.698,1 1,22 140.727,4 0,66 141.437,0 0,52
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 20.113,2 0,10 4382 0,00 964,3 0,00 24243 0,01 602,1 0,00
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 1.026.539,3 4,92 763.141,6 3,62 936.835,2 4,77 729.231,1 3,42 10.717.530,1 39,27
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacién 1.075.545,1 5,15 767.868,1 3,65 1.167.372,1 5,94 2.163.185,6 10,15 3.248.033,0 11,90
4. Derivados 2160 0,00 712,2 0,00 31 0,00 n.a. - 31,7 0,00
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 3.996.782,1 19,14 4.701.444,5 22,32 3.373.228,5 17,17 4.087.467,8 19,18 1.039.330,7 381
6. Inversiones en Sociedades 560.233,7 2,68 413.3834 1,96 400.278,7 2,04 397.228,6 1,86 460.549,9 1,69
7. Otras inversiones 39.455,2 0,19 37.2153 0,18 430.882,3 2,19 321.524,4 1,51 171.180,6 0,63
8. Total de Titulos Valores 6.698.771,4 32,08 6.683.765,0 31,73 6.308.599.8 32,12 7.698.637,5 36,12 15.636.656,0 57,29
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. 2 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. = n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 16.604.261,8 79,52 16.751.328,4 79,53 15.834.703,6 80,62 16.181.895,2 75,92 22.107.560,4 81,00
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 2.376.520,9 11,38 2.401.324,0 11,40 1.910.724,9 9,73 3.227.806,6 15,14 3.268.065,7 11,97
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
anterior
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. F n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 1.784.647.3 8,55 1.794.6138 8,52 1.800.043,7 9,17 1.806.240,8 847 1.826.004,3 6,69
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 42.466,2 0,20 44.701,3 021 40,9 0,00 36.996,5 0,17 35.781,2 0,13
7. Créditos Impositivos Corrientes 838 0,00 40,2 0,00 36.996,0 0,19 218,0 0,00 5218 0,00
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. 2 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 735478 0,35 70.656,7 0,34 57.874,0 0,29 62.257,3 0,29 56.510,4 0,21
11. Total de Activos 20.881.527,7 100,00 21.062.664,4 100,00 19.640.383,1 100,00 21.315.414,5 100,00 27.294.443,9 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 1.104.880,7 5,29 1.259.298,4 5,98 1.418.525,5 7,22 1.554.508,4 7.29 1.353.9774 4,96
2. Cajade Ahorro 4.909.942,3 2351 5.790.938,2 27,49 4.870.794,7 24,80 5.581.3224 26,18 10.533.540,2 38,59
3. Plazo Fijo 6.489.362,0 31,08 5.169.050,0 24,54 4.593472,2 23,39 5.044.839,6 23,67 4.864.2034 17,82
4. Total de Depésitos de clientes 12.504.185,0 59.88 12.219.286,6 58,01 10.882.792.4 5541 12.180.670,4 57,14 16.751.721,1 61,37
5. Préstamos de Entidades Financieras 26.177,2 0,13 66.067,3 031 147283 0,07 17.447,6 0,08 39.398,3 0,14
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 8.289,9 0,04 88.287,9 0,42 5.823,9 0,03 5.655,0 0,03 13.696,3 0,05
7. Otros Depo6sitos y Fondos de Corto Plazo 2.248.416,1 10,77 2.663.017,2 12,64 2.882.545,6 14,68 3.253.884,6 15,27 4.706.052,3 17,24
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades 14.787.068,2 70,81 15.036.659,0 71,39 13.785.890,2 70,19 15.457.657,5 72,52 21.510.867,9 78,81
Financieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 87.896,4 0,42 98.347,6 0,47 n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinada n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12.Total de Fondos de Largo plazo 87.896,4 0,42 98.347,6 0,47 n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados 514,8 0,00 71,1 0,00 n.a. - n.a. - 25,2 0,00
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 926.293,5 4,44 1.072.765,5 5,09 1.000.569,1 5,09 952.528,1 4,47 751.060,6 2,75
15. Total de Pasivos Onerosos 15.801.772,8 75,67 16.207.843,2 76,95 14.786.459.4 75,29 16.410.185,6 76,99 22.261.953,7 81,56
E. Pasivos No Onerosos
1. Deudavaluada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - na. - na. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 141.880,1 0,68 140.536,1 0,67 147.576,2 0,75 148.488,5 0,70 200.832,2 0,74
4. Pasivos Impositivos corrientes 184,9 0,00 16,0 0,00 106,0 0,00 724,1 0,00 438,6 0,00
5. Impuestos Diferidos 83,7 0,00 1004 0,00 1652 0,00 1656 0,00 3184 0,00
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 541.027,8 2,59 371.300,1 1,76 399.335,0 2,03 427.225,9 2,00 543.144,0 1,99
10. Total de Pasivos 16.484.949,3 78,95 16.719.795.8 79.38 15.333.641,7 78,07 16.986.789,6 79,69  23.006.687,0 84,29
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 4.396.578,5 21,05 4.342.868,6 20,62 4.306.741,4 21,93 4.328.624,9 20,31 4.287.756,9 1571
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacién de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacién no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 4.396.578,5 21,05 4.342.868,6 20,62 4.306.741,4 21,93 4.328.624,9 20,31 4.287.756,9 1571
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto 20.881.527,7 100,00 21.062.664,4 100,00 19.640.383,1 100,00 21.315.414,5 100,00 27.294.443,9 100,00
8.Memo: Capital ajustado 4.354.112,3 20,85 4.298.167,3 2041 4.306.700,5 21,93 4.291.628,4 20,13 4.251.975,7 15,58
9.Memo: Capital elegible 4.354.112,3 20,85 4.298.167,3 20,41 4.306.700,5 21,93 4.291.628,4 20,13 4.251.975,7 15,58
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Ratios
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
31 mar 2026 31dic2025 31 mar 2025 31dic 2024 31dic2023
3 meses Anual 3 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 35,91 36,33 32,07 47,24 51,22
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Dep6sitos (Promedio) 15,98 19,86 17,44 37,86 67,01
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 30,91 29,40 24,38 42,10 31,55
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 13,10 15,01 12,90 27,14 50,49
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 18,34 14,72 11,82 15,45 (19,55)
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 13,98 11,24 9,70 14,73 (20,83)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables 18,34 14,72 11,82 15,45 (19,55)
(Promedio)
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 31,51 38,28 46,96 49,11 169,39
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 60,63 70,89 74,38 65,04 59,61
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 12,91 13,21 12,96 15,54 13,91
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 39,01 26,01 21,67 40,61 71,04
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 8,13 5,43 4,57 8,06 9,65
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 42,73 50,12 36,26 7,04 10,98
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 22,34 12,97 13,81 37,75 63,24
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 4,65 2,71 2,91 7,49 8,59
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 0,34 2,32 (0,02) 0,89 0,14
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 9,30 6,34 4,90 11,51 17,01
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 5,32 3,16 3,12 10,70 15,14
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 541 (0,07) (2,15) 2,21 17,74
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,13 (0,01) (0,45) 0,44 2,41
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 4,92 0,32 (2,15) 2,21 18,57
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,03 0,07 (0,45) 0,44 2,52
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 1,29 (0,02) (0,49) 0,63 4,25
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 1,17 0,08 (0,49) 0,63 4,45
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 23,74 24,05 22,55 27,27 26,57
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 20,89 20,45 21,93 20,17 15,60
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 22,38 22,71 20,65 25,04 21,96
5. Total Regulatory Capital Ratio 22,38 22,71 20,65 25,04 22,12
7. Patrimonio Neto / Activos 21,05 20,62 21,93 20,31 15,71
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 5,37 (0,07) (2,16) 2,28 15,86
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (0,86) (1,19) (7,86) (21,91) (0,44)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (0,81) 23,58 12,84 28,25 (15,23)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 9,79 8,81 2,33 1,54 1,98
4. Previsiones / Total de Financiaciones 6,56 5,60 2,29 1,84 3,82
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 66,99 63,51 98,08 119,43 193,30
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto 8,03 8,22 0,11 (0,63) (3,08)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 6,84 5,72 3,69 1,87 3,85
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 9,79 8,81 2,33 1,54 1,98
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 84,79 87,47 89,68 71,01 40,26
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 76,83 0,66 6,55 13,90 1,53
3. Depésitos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 79,13 75,39 73,60 74,23 75,25
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Desempeno de la entidad

Durante los ultimos aftlos BAPRO ha exhibido de manera sostenida un adecuado desempefio
sustentado basicamente en la diversificacion de sus fuentes de ingresos, su bajo costo de
fondeo favorecido por depdsitos oficiales y judiciales sin costo, una extensa base de clientes
que cobran sus haberes en el banco y un controlado aumento del gasto, con el soporte de un
buen desarrollo tecnoldgico. Durante 2025 los indicadores de rentabilidad se debilitaron, igual
que en el resto de los bancos, basicamente como consecuencia del nuevo contexto
macroecondmico, derivado de las medidas estructurales de politica econémica adoptadas por
el Gobierno Nacional a partir de dic’23. En este marco, la rentabilidad del sistema financiero,
en promedio, se redujo abruptamente a partir de jun’24. Sin embargo, BAPRO cerré el
ejercicio 2025 con un resultado equilibrado.

El ingreso operativo de BAPRO reportd a mar’26 un incremento interanual del 79,2% en
moneda homogénea, alcanzando el 4,7% del activo promedio y el 5,3% de los activos
ponderados por riesgo. La mejora obedece basicamente al crecimiento de los ingresos por
intereses derivados de financiaciones vy titulos publicos y, en menor medida, al incremento de
las comisiones netas y a la contraccion de los costos de estructura, que compensaron el menor
resultado neto por titulos publicos, por diferencias de cambio y otros ingresos operativos vy el
incremento de los cargos por incobrabilidad y, a pesar de la mayor presion por el resultado de
la posicion monetaria neta, derivaron en una utilidad neta equivalente a un ROAA del 1,1% a
mar’26, superior al reportado por el promedio del sistema (0,9%).

Asi, a mar'26 BAPRO exhibe un ROAA superior al reportado por el promedio de sus
comparables (0,2%) y al obtenido por BAPRO a mar’'25 (-0,5%), como resultado basicamente
de un fuerte crecimiento de los ingresos netos por intereses, en especial los derivados de
titulos publicos y financiaciones (ver Graficos #1 y #2). Dicho resultado se considera muy
bueno en virtud de su modelo de negocios. Debe tenerse en cuenta que BAPRO desempeiia un
rol activo en el soporte del desarrollo productivo de la Provincia, asistiendo, en forma conjunta
con otras entidades del Grupo y de la Provincia, a individuos y empresas radicados en la misma,
en condiciones ventajosas. La rentabilidad no es su principal objetivo. Sin embargo, se sefala
que los indicadores de desempeiio comparan favorablemente con la media de los bancos
publicos.

Los factores que influyeron en la evolucién del resultado operativo del banco fueron
basicamente los siguientes:

1. Fuerte incremento de los ingresos netos por intereses (61,7% i.a.), producto de la
significativa reduccién de los ingresos brutos por intereses (32,1% interanual),
basicamente como consecuencia del crecimiento de los ingresos por préstamos (29,5%
i.a.) y de los intereses por titulos publicos (49,1% i.a.). Los egresos por intereses, en
tanto, reportaron un aumento del 4,4% interanual, derivado de mayores intereses
pagados por operaciones de pase con otras entidades financieras. Debe sefialarse que
los intereses pagados por depdsitos registraron una contraccién del 1,8% i.a. a pesar
del crecimiento de los depdsitos del sector privado no financiero y de la mayor
participacion relativa de las captaciones a plazo en el total.

2. Incremento del margen de intermediacion, que durante los Ultimos periodos se habia
mantenido en bajos niveles, incluso negativos, como consecuencia de la participacion
de los créditos a tasa preferencial en el total. El crecimiento se explica basicamente por
la distinta velocidad de ajuste de los préstamos y depdsitos a la reduccién de las tasas y
al cambio en la composiciéon de las préstamos entre las carteras de consumo y
comercial (ver Grafico #3).

3. Leve contraccién del resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados (13,3% i.a.), basicamente derivada del menor
resultado por titulos publicos e instrumentos financieros derivados;

4. Leve reducciéon de los otros gastos operativos (7,3% i.a.), como consecuencia de
menores pagos por asesoramiento a Provincia Microempresas y cargos por otras
provisiones, por procesamiento Red Link, por comisiones y pagos a Prisma - Tarjeta
VISA y por gastos en marketing directo destinados basicamente a incentivar el

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Gréfico #1: Evolucion de la rentabilidad
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Gréfico #2: Ratios de rentabilidad
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Gréfico #3: Margen de Intermediacién
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consumo en el ambito de la Provincia de Buenos Aires a sectores de menores ingresos a
través de descuentos en las compras con Cuenta DNI;

5. Pérdida neta por diferencias de cotizacién principalmente por operaciones de trading;

6. Importante incremento de los ingresos netos por servicios, del 17,9% i.a., debido
basicamente a mayores comisiones por seguros y vinculadas con tarjetas de crédito y
obligaciones;

7. Fuerte contraccion de otros ingresos operativos, (33,3% i.a.), basicamente explicado
por menores ingresos en concepto de créditos recuperados, otros ajustes e intereses
por créditos diversos y recupero de beneficios al personal (Grafico #4)

FIX estima que los niveles de rentabilidad de las entidades financieras en general podrian
continuar presionados en un escenario de contraccion del spread de intermediaciéon en un
mercado muy competitivo, aunque espera que BAPRO continle reportando un satisfactorio
desempeio dados la diversificacion de sus fuentes de ingreso, su bajo costo de fondeo y el
control de sus costos de estructura.

Buena diversificacion de ingresos

BAPRO ha exhibido histéricamente una amplia y creciente diversificacion de sus fuentes de
ingresos, sustentada en su reconocida franquicia en el dmbito de la Provincia de Buenos Aires
y de la Ciudad de Buenos Aires, donde desarrolla la mayor parte de sus operaciones, reforzada
por el respaldo de la Provincia, que garantiza la totalidad de sus obligaciones, asi como por su
condicion de agente financiero de la misma, que le asegura fondeo de bajo costo proveniente
de depdsitos oficiales y judiciales, asi como de su extensa base de clientes. Estas dos
condiciones, sumadas al importante rol que desempeiia en el desarrollo productivo de la
Provincia, le otorgan ventajas competitivas que le han permitido posicionarse como el
principal tomador de depésitos y otorgante de préstamos en el ambito de la provincia.

A mar’26 el resultado neto por intereses explica el 68,5% de los ingresos operativos netos
(desde 53,0% a mar’25), en tanto que los ingresos netos por comisiones representan el 11.2%
de los ingresos operativos netos (desde 11,9% a mar’25) y los otros ingresos operativos
alcanzan el 10,3% (desde 19,1% a mar’'25) y estdn compuestos basicamente por comisiones
cobradas por mantenimiento de paquetes de productos - Cuenta Vista, previsiones
desafectadas, alquiler de cajas de seguridad, otros ajustes e intereses por créditos diversos,
comisiones cobradas por cajeros automaticos, intereses punitorios y comisiones cobradas por
distintos servicios. El resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor
razonable los ingresos netos por servicios, alcanza el 10,3% de los ingresos operativos netos,
frente a 14,8% a mar'25 (Graficos #5 y #6).

El resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable reporté a mar'26
una contraccion interanual del 13,3% en valores homogéneos, basicamente explicada por el
menor resultado de titulos publicos y pérdidas por instrumentos financieros derivados. Los
ingresos netos por servicios, en tanto, reportaron un crecimiento del 17,9% i.a. como
consecuencia de mayores comisiones por seguros y de las vinculadas con tarjetas de crédito y
obligaciones y los otros ingresos operativos tuvieron una contraccion interanual del 33,3%,
debido a menores ingresos en concepto de créditos recuperados, otros ajustes e intereses por
créditos diversos y recupero de beneficios al personal.

A mar’26, la principal fuente de ingresos la constituyen los intereses por préstamos
personales, que explican el 22,7% de los ingresos operativos del banco (desde 20,3% a mar’25),
seguida por los intereses por titulos publicos, que explican el 18,5% (desde 14,5% a mar’25),
los intereses por documentos descontados, que alcanzan el 12,3% (desde 13,9% a mar’25) y los
intereses por tarjetas de crédito, que explican el 7,9% de los ingresos operativos, desde 4,6% a
mar’25. Los intereses por otros préstamos representan el 7,7 % del total (desde 4,8%., en tanto
que los ingresos netos por servicios explican el 7,6% (desde 7,5%) y el resto de los conceptos
contribuyen con un porcentaje del 7% o inferior de los ingresos operativos, lo cual pone de
manifiesto la elevada diversificaciéon de sus fuentes de ingresos, lo cual le otorga una
significativa flexibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado (Gréafico #7) .
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Gréfico #4: Otros Ingresos Operativos
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Gréfico #7: Desagregacion de Ingresos Operativos M Int por otros préstamos
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BAPRO clasifica su operatoria en cinco segmentos de negocios:

8. Empresas: agrupa las operaciones de crédito, depdsitos a la vista, plazos fijos y otros
productos y servicios comisionables realizadas por grandes, medianas, pequenas y
micro empresas.

9. Negocios y Profesionales, Microemprendedores: incluye las operaciones de crédito,
depdsitos a la vista, plazos fijos y otros productos y servicios comisionables realizadas
por personas fisicas con actividad comercial como profesionales, pequefos negocios
y/o microemprendedores,

10. Individuos: agrupa las operaciones de crédito, depdsitos a la vista, plazos fijos y otros
productos y servicios comisionables realizadas por clientes individuales.

11. Sector publico: agrupa las operaciones realizadas con el Estado Nacional, Provincial y
Municipal, a excepcion de las operaciones realizadas con titulos de deuda.

12.  Tesoreria: incluye funciones centrales y actividades de inversion, operaciones de
cambio y operaciones de fondeo no atribuidas a otros segmentos.

Se observa que el segmento mas rentable para el banco a mar’'26 ha sido el sector publico, que
comprende las operaciones realizadas con el Estado Nacional, Provincial y Municipal, en tanto
que Individuos es el mas deficitario, lo cual es razonable en un escenario de incremento de la
mora, especialmente de la cartera de consumo, y evolucion dispar de la actividad econémica
entre sectores. A mar'26 los segmentos Sector Publico, Empresas y Tesoreria reportaron
ganancia, en tanto que los segmentos Negocios y Profesionales e Individuos generaron
pérdida (ver Grafico #8).

FIX considera que BAPRO tiene una base creciente y bien diversificada de ingresos genuinos,
sustentada en la extensa variedad de productos y servicios que ofrece, asi como en su vasta
base de clientes, tanto de individuos como de empresas.

Avances en la eficiencia operativa, aiin con mdrgenes de mejora

A mar’26 los gastos de administracion registraron un incremento interanual del 2,1% en
valores constantes. Los gastos de personal aumentaron un 8,1% en ese periodo, en tanto que
los otros gastos de administracion reportaron una disminucién interanual del 4,6%,
basicamente explicado por la reduccion de los otros gastos operativos, especialmente menores
pagos por asesoramiento a Provincia Microempresas y cargos por otras provisiones, por
procesamiento Red Link, por comisiones y pagos a Prisma - Tarjeta VISA y por gastos en
marketing directo.

A mar’26 los gastos en personal representan el 55,5% de los costos de estructura, dada la
extensa red de distribucién del banco. Este porcentaje, que aun se considera elevado, presenté
una tendencia decreciente hasta 2023, que se revirtié durante 2024 ya que el banco se
focaliz6 en reducir todos los gastos de estructura, siendo el costo salarial el méas inflexible a la
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Gréfico #8: Resultado antes de
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Grafico #10. Niveles de Eficiencia (%)
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baja. Sin embargo, en mar’26 se observa una leve reduccion de dicha participacién en el total.
FIX espera que este indicador continle la tendencia decreciente, en la medida en que la banca
digital le permita incrementar su volumen de negocios sin necesidad de aumentar la némina.

El nivel de eficiencia del banco medido en términos de flujos en los tltimos periodos presenta
una tendencia favorable, aunque en 2024 reporté un leve deterioro como consecuencia de la
reduccion de los ingresos operativos derivada basicamente de las medidas de politica
monetaria adoptadas por el BCRA en la actual gestion, tales como la caida de las tasas de
interés y la eliminacion de las leligs y de las operaciones de pase con el BCRA. Dicha reduccion
no fue compensada por la disminucion reportada en los costos de estructura. Sin embargo, a
partir de dic’25 se observa una evolucion favorable. A mar'26 el indicador gastos de
administracién/ingresos es del 60,6%, habiendo mejorado sensiblemente desde el 74,4%
registrado a mar’25.

La eficiencia medida en términos de stocks, en cambio, presenta cierta mejora en los ultimos
afos derivada basicamente de la contraccion de los costos de estructura, que compenso la
disminucion del activo en algunos periodos, fendmeno que se observa en las entidades
financieras en general. Asi, a mar’26 el indicador gastos/activos asciende al 12,9%, desde el
13,0% reportado a mar'25 (Grafico #9).

Se espera que estos indicadores continlen mejorando en los préoximos meses como
consecuencia del crecimiento de la demanda de crédito y de la creciente utilizacién de
herramientas digitales que incrementan de manera significativa el volumen de negocios vy la
cantidad de clientes.

Razonable costo econémico de la cartera para su modelo de negocios

A mar’26 los cargos por incobrabilidad registraron un incremento interanual del 114,6% en Gréfico #11: Costo econdmico de la
moneda homogénea, consistente con el crecimiento de la morosidad en el sistema en su cartera (%)
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El principal riesgo de la entidad continta siendo el riesgo crediticio. A mar'26 los préstamos
brutos representan el 50,8% del activo, desde 49,7% a mar’25.

creciente en el sistema en los préximos periodos, debido a la maduracion de los préstamos
otorgados a partir de jun’24, especialmente de la cartera de consumo, aunque se espera que en
la entidad crezcan de manera moderada, en linea con sus prudentes politicas de riesgo.

A pesar de que los titulos alcanzan a mar'26 el 32,1% del activo, el riesgo de mercado se
considera moderado, dada la significativa participacion de los titulos soberanos en el total. A
mar’26 la exposicion total al sector publico alcanza el 22,9% del activo y 109,0% del
patrimonio neto. El 75,1% es exposicién con el gobierno nacional, 24,6% con el provincial y
0,3% con los municipales.

En cumplimiento de la normativa del BCRA sobre “Lineamientos para la gestion de riesgos en
las entidades financieras”, el banco gestiona los riesgos de manera integral. Las estrategias y
politicas de gestion de riesgos son definidas por el Directorio, en el marco de las normas
especificas del BCRA. La facultad primaria de aprobacién de créditos es responsabilidad del
Directorio el que, a fin de facilitar la operatoria, delega en los comités determinadas facultades
crediticias.

El Comité de Riesgos otorga tratamiento institucional a las politicas, estrategias y
procedimientos integrantes de los marcos de gestiéon de cada uno de los riesgos que se
gestionan, siendo sometidos a una revision con frecuencia al menos anual. En este Comité se
define el nivel de tolerancia al riesgo del banco en funcién de los objetivos establecidos,
elevando luego al Directorio las propuestas para su aprobacion.

Adicionalmente, BAPRO dispone de un “procedimiento de excepciones a los limites”, aplicable
cuando, producto de la operatoria, ocurra la superacién de un limite conforme las politicas y
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estrategias definidas para cada uno de los principales riesgos, contemplando la adopcién de
pautas para el proceso de decisiones y la definicién de quién debe tomarlas, a fin de asegurar la
efectiva coordinacién y comunicacion a través de las distintas areas y lineas de negocios. Para
ello es necesario que la organizacién en su conjunto tome conocimiento de los limites definidos
para cada uno de los riesgos a los que puede verse expuesto y conozca el procedimiento ante
su superacion.

A fin de asegurar un adecuado control y seguimiento de manera integral de los riesgos a los
cuales esta expuesta la entidad con sujecién a los lineamientos establecidos por el Directorioy
las regulaciones vigentes, se utiliza el Sistema de Indicadores de Riesgo de Alerta Temprana
(SIRAT). Esta herramienta funciona como tablero de comando y esta integrado por un set de
indicadores de riesgo para cada uno de los riesgos significativos, estableciéndose, a su vez,
limites de gestidn y contingencia para los riesgos financieros y crediticios.

BAPRO posee cuatro tipos de Comité de Créditos, los cuales se retinen periddicamente, a
excepcion del comité de Directorio, que lo hace semanalmente. Los comités se dividen en
descentralizados y centralizados. Dentro de los primeros se encuentra el comité menor,
referido a aquellos con menores facultades crediticias, en los cuales participa generalmente el
jefe o subjefe de la unidad de crédito y el gerente o subgerente departamental o zonal.

En tanto, los comités centralizados se dividen de menor a mayor facultad crediticia en
intermedio, Mayor y de Directorio. Este ultimo es el Gnico que se define por mayoria mientras
los demas deben definirse por unanimidad. En el Comité de Créditos de Directorio participan
cuatro directores y los integrantes del Comité de Créditos Mayor: Gerente o Subgerente de
Andlisis Crediticio; Gerente o Subgerente de la Banca correspondiente; Subgerente General
del Area Comercial y el Gerente General.

La entidad califica a sus clientes en funcién de los limites maximos de riesgo que esta dispuesta
a asumir y revisa dichos parametros como minimo dos veces al afio. El comité determina las
lineas de crédito a las que podra acceder y establece las garantias que debera aportar para
cadaunadeellas.

El otorgamiento de préstamos de consumo se basa en criterios objetivos de evaluacién
establecidos de acuerdo con politicas crediticias definidas. Actualmente BAPRO otorga
asistencia financiera especialmente a empleados publicos y jubilados provinciales, asi como a
individuos que cuenten con acreditacion de haberes en el banco.

La calificadora considera adecuada la gestion de riesgos para el actual modelo de negocios de
la entidad.

Riesgo Crediticio

El total de préstamos en balance al sector privado no financiero (SPNF) de BAPRO a mar'26
registré una contraccion del 0,8% respecto de dic’25, luego de varios trimestres de expansion
del crédito. A esa fecha la cartera de consumo representa el 78,7% del total, en linea con lo
registrado a dic’25, en tanto que la cartera comercial alcanza el 21,3% del total. El objetivo de
la entidad es actualmente crecer en la cartera comercial, basicamente en el segmento PyMEs,
con foco en la calidad crediticia, luego de que, a partir del segundo semestre de 2024, el
significativo crecimiento de los préstamos a individuos produjese un incremento de la
morosidad en el sistema y obligara a las entidades a revisar sus criterios de originaciéon. FIX
espera que la tasa de crecimiento de los créditos exhiba un comportamiento similar al actual
para los proximos meses, en un escenario de incremento de la morosidad en el sistema y de
lentay dispar recuperacion de la actividad econdémica por sectores.

A mar’26 el 99,6% de los préstamos y otras financiaciones se han otorgado al sector privado no
financiero en tanto que el 0,2% esta alocado en el sector publico no financiero y el 0,2% en el
sector financiero.

La cartera de financiaciones de BAPRO conserva una adecuada diversificacion por tipo de
financiaciones y una buena atomizaciéon por monto, lo cual reduce el riesgo de crédito. A
mar’26 los diez principales deudores representan el 5,1% de las financiaciones, en tanto que
los siguientes 50 mayores clientes representan el 6,3% del total. Estos porcentajes se
mantienen estables en el tiempo.
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Asimismo, la entidad posee una cartera diversificada por tipo de actividad, en linea con la
economia de la provincia, aunque una porcién significativa de la cartera comercial se
encuentra vinculada a actividades relacionadas con el Agro, en las cuales la entidad posee
cierta especializacion.

El banco mantiene una alta exposicion regional en la Provincia de Buenos Aires, lo cual es
razonable en virtud de que BAPRO concentra su operatoria en la provincia. FIX entiende que
la concentracion en su area de influencia se encuentra mitigada por la diversidad y tamaiio de
la economia provincial, que se encuentra vinculada al ciclo de la economia argentina. Sin
embargo, en los ultimos anos la Provincia, que concentra el 38% de la poblacion del pais, ha
registrado un deterioro sostenido de sus variables econdmicas, comparando negativamente
con relacién al promedio nacional en casi todos los indicadores: desocupacién, evolucion del
nivel de precios, especialmente de los servicios publicos (transporte), evolucién del salario real,
indicador de actividad industrial, consumo en supermercados, registran un deterioro mucho
mas pronunciado que en el resto de las jurisdicciones, especialmente el Gran Buenos Aires.

Amar’26, el 25,3% de la cartera de créditos al sector privado no financiero esta compuesto por
descuento de cheques y otros documentos (desde 22,7% a dic’25), en tanto que los préstamos
personales alcanzan el 21,1% del total de financiaciones, desde 22,9% a dic’25, y el 20,4%
corresponde a Otros Préstamos (desde 19,1% a dic’25), que incluyen basicamente créditos a
empresas para capital de trabajo, otras lineas de corto plazo a empresas y financiacién al
comercio exterior. A su vez, los préstamos a través de tarjetas de crédito representan el 19,2%
de la cartera de préstamos (frente a 21,5% a dic’25), en tanto que los préstamos hipotecarios
explican el 10,3%, desde 10,6% a dic’'25, los adelantos en cuenta corriente el 2,1% de los
créditos (1,4% a dic’'25) y los créditos prendarios el 1,7% (ver Grafico #12). La cartera de
créditos del banco presenta una buena diversificacion.

La calidad de los activos del banco es adecuada para su modelo de negocios. En el primer
semestre de 2025 BAPRO, como el resto de las entidades del sistema, registré un incremento
de la mora, especialmente de la cartera de consumo, que se profundizé en los meses siguientes.
A mar’'26 la cartera irregular es del 9,8% del total, superior a la reportada a mar'25 (2,3%) (ver
Graéfico #13), y a la media de bancos publicos (6,8%). Sin embargo, se sefiala que casi el 80% de
la cartera de préstamos de BAPRO es de consumo.

A mar’26 la mora de la cartera comercial del banco es 2,4%, inferior a la reportada a mar’25
(3,0%), en tanto que la mora de la cartera de consumo asciende al 11,8% desde 2,1% a mar’25.
(ver Grafico #14).

La cobertura de la cartera irregular con previsiones es del 67,0%, lo cual expone al patrimonio
de la entidad en un 8,0% por el riesgo de crédito no cubierto, sin afectar su solvencia. Sin
embargo, la elevada atomizacion de los préstamos mitiga el riesgo de crédito. Se espera que la
morosidad de las entidades financieras en general continte su tendencia creciente durante los
proximos periodos, estabilizandose posteriormente en niveles superiores a los de 2024. Sin
embargo, en el caso de BAPRO el impacto se veria mitigado por la atomizacién de su cartera
comercial y el target de la cartera de consumo, con buena participacién de clientes que cobran
sus haberes en la entidad. Por otra parte, la Gerencia de Riesgos realiza una muy buena gestién
del riesgo, efectuando un estricto seguimiento de la mora de toda la cartera.

Riesgo de mercado

El banco enfrenta un riesgo de tasa, en virtud del descalce de plazos entre sus activos y sus
pasivos. A mar’'26 el 33,6% de sus financiaciones, en parte a tasa fija, vence a mas de 12 meses
y el 17,4% amas de 24 meses, en tanto que el 93,0% de sus pasivos financieros se ajusta dentro
de los 30 dias. Sin embargo, el riesgo de tasa se considera acotado en virtud del razonable
spread ponderado con que aun opera, como resultado del bajo costo que le representa el
fondeo derivado de los depdsitos oficiales y judiciales, asi como el de los depdsitos a la vista
provenientes de su extensa basa de clientes.

Ademas, FIX considera que la probada estabilidad de sus depdsitos provenientes del sector
privado no financiero, de los cuales a mar’26 el 47,4% son a la vista, la importante participaciéon
de los depdsitos del gobierno provincial dentro del fondeo del banco y la alta ponderacion de
los activos liquidos en el total, mitigan los riesgos de descalce de plazos (ver Grafico #15).
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Grafico #13: Calidad de activos
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Gréfico #14: Mora por cartera
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El riesgo ponderado de sus activos se considera bajo. A mar'26 el 48,4% del activo promedio se
encuentra alocado en el segmento Tesoreria, en tanto que el 25,6% se encuentra colocado en
el segmento Individuos, el 21,0% en Empresas, 4,7% en Negocios, Profesionales y
Microemprendedores y el 0,4% en el segmento Sector Pablico. (ver Grafico #16)

Durante los ultimos anos la entidad ha reducido de manera significativa su exposicion con la
Provincia de Buenos Aires. A mar’26 la exposicion total a través de derechos (titulos publicos a
percibir), titulos publicos y préstamos, representa el 5,7% del activo. La misma se encuentra
principalmente originada en asistencia financiera al Gobierno de la Provincia de Buenos Aires
en los términos de los Art. 9 y Art. 11 de la Carta Organica de la Entidad, y en anticipos de
contribuciones a la Caja de Jubilaciones, Subsidios y Pensiones del personal de BAPRO.

El riesgo de tipo de cambio se considera bajo, dado que los activos y pasivos en moneda
extranjera estan bien calzados. A mar’26 el banco registra una posicion global neta positiva de
moneda extranjera de $193.236,2 millones, equivalente al 4,9% de la RPC de feb'26, dentro de
los limites establecidos por la normativa (5% de la RPC de feb’26). Asimismo, posee una
posicién activa neta de moneda extranjera de $335.767,3 millones, equivalente al 7,6% del
patrimonio. (ver Grafico #17).

Fuentes de Fondo y Capital

Fondeo y Liquidez

La principal fuente de fondos del banco la constituyen los depdsitos, que a mar’26 representan
el 89,6% del pasivo y el 70,7% del activo. A esa fecha, el 13,9% de los depdsitos proviene del
sector publico, el 0,1% del sector financiero y el 86,0% restante del sector privado no
financiero.

A mar’26 la principal fuente de fondeo del banco esta constituida por los depdsitos a plazo y
cuentas de inversién provenientes del sector privado no financiero, que representan el 31,1%
del activo (desde 25,0% a mar’25), en tanto que el 23,5% proviene de depdsitos en caja de
ahorros (desde 24,8% a mar’25), El 21,1% se obtiene del patrimonio del banco (desde 21,9% a
mar’25), en tanto que el 9,9% del activo se fondea con las colocaciones del sector publico no
financiero (frente a 11,9% a mar’25), y el 5,3% con los depdsitos en cuenta corriente del sector
privado no financiero (desde 7,2%). El resto del activo se fondea con otros pasivos financieros
(4,5%), otros depdsitos (1,0%) y Obligaciones Negociables (0,4%) (ver Grafico #18).

A mar'26 el 50,6% de los depésitos del sector privado no financiero esta constituido por
colocaciones a plazo, que, incluyendo las cuentas de inversiones, explican el 51,1% de los
depositos del SPNF (desde 43,0% a mar'25), seguidos por colocaciones en caja de ahorro que
alcanzan el 38,7% de los depdsitos del SPNF (desde 42,7% a mar’25). Los saldos en cuenta
corriente, por su parte, representan el 8,7% de los depésitos totales (12,4% a mar'25), de
manera que a mar’26 el 47,4% de los depdsitos del Sector Privado No Financiero corresponde
a colocaciones a la vista (55,1% a mar’25), lo que lo provee de una base estable de fondeo de
bajo costo. Se observa un incremento en la participacién relativa de las captaciones a plazo en
el total. (ver Grafico #19).

Asimismo, BAPRO posee buen acceso al mercado de capitales a fin de diversificar sus fuentes
de fondeo y mejorar el perfil de vencimiento de sus pasivos, cuando lo requiera. El banco
cuenta con un Programa Global de Emisién de Titulos de Deuda de Corto, Mediano y Largo
Plazo por hasta un valor nominal global maximo en circulacion de USD1.500 millones o su
equivalente en otras monedas y/o unidades de valor o medida. Bajo este Programa el banco ha
emitido hasta la fecha 4 clases, las cuales se encuentran vigentes.

Los pasivos de BAPRO muestran una importante concentracién en el corto plazo. Sin embargo,
la estabilidad de las captaciones de origen publico, la estabilidad de los depésitos oficiales y
judiciales, la vinculacion del banco con el Estado Provincial, el cual le provee informacién sobre
las previsiones de variacion en el flujo de ese fondeo, asi como la estabilidad de los depdsitos
provenientes de su base de clientes individuales que cobran sus haberes en una cuenta abierta
en el banco actiian como mitigantes.

A mar'26 los primeros diez depositantes representan el 30,0% del total de depdsitos. Sin
embargo, la principal captacion corresponde a la Tesoreria General de la Provincia, que provee
un fondeo estable para la entidad. El tramo de los siguientes 50 principales depositantes, que
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Gréfico #17: Calce de monedas
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Gréfico #18: Desagregacion del fondeo
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Gréfico #19: Depositos SPNF
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alcanza el 11,69% del total de depdsitos, esta conformado por dependencias del gobierno
nacional, provincial y municipal y algunos institucionales, principalmente bancos de primera
linea, que exhiben una relacién comercial permanente con la entidad. Por su parte, los
depdsitos del sector privado exhiben una composicién atomizada y muestran una tendencia
positiva.

El banco reporta holgados niveles de liquidez. A mar'26 la liquidez inmediata
((Disponibilidades + titulos soberanos + operaciones de pase + call bancario a 30
dias)/(Depdsitos totales + pasivos financieros de hasta 365 dias)) es del 40,4%. Este indicador
se considera muy bueno, dada su estructura de depdsitos: a mar’26 el 13,9% deriva del sector
publico, el 47,4% de las captaciones del SPNF son a la vista y los depdsitos a plazo estan bien
atomizados. Se estima que la mayor colocacién de financiaciones en los préximos meses podria
generar presiones sobre la liquidez. Sin embargo, la estructura de depdsitos de BAPRO vy la
elevada atomizacion de su cartera mitigan ese riesgo.

FIX entiende que el exceso de liquidez del sistema financiero tendera a reducirse en la medida
en que se genere un proceso sostenido de recuperacion de la demanda de crédito. Sin
embargo, estima que los indicadores de liquidez de BAPRO se mantendradn en niveles
confortables en virtud de las caracteristicas del banco.

Capital

El ratio Patrimonio Neto/Activos (tangibles) es a mar'26 del 20,9%, levemente inferior al
reportado a mar'25 (21,9%). La reduccion es marginal y obedece basicamente al leve
incremento del activo (1,1%i.a.).

Asimismo, el indicador Capital Ajustado/Riesgos Ponderados es 23,7%, desde 22,6% a mar’25,
dada la mayor ponderacién de los préstamos en el activo. FIX estima que este indicador otorga
al banco suficiente margen para el crecimiento de los préstamos.

En junio de 2018 el BCRA, a través de la Resolucion N° 277/18, dio por efectuada la
reformulacion del Plan de Regularizacién y Saneamiento. Entre las franquicias que se
describen estan las vinculadas con las regulaciones prudenciales de capitales minimos y
fraccionamiento de riesgo crediticio. Desde mar’20 la entidad no hace uso de la franquicia
otorgada por el Banco Central en materia de capitales minimos. A partir de ese momento el
banco cumple en exceso las regulaciones prudenciales (ver Grafico #20).

FIX estima que estos indicadores podrian reducirse en los préximos meses por el aumento de
las financiaciones y la menor posicién en activos liquidos. Sin embargo, espera que contintien
exhibiendo niveles saludables, en virtud de su buena capacidad de generacién interna de
capital.

Factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo
(ESG)

BAPRO es una entidad comprometida con el desarrollo econémico sostenible. La entidad
posee una Calificacién ESG2(arg) - Muy Altos Estandares, con Perspectiva Estable, asignada
por FIX en agosto 2025, En 2023 recibié del Banco Mundial la certificacién que acredita que su
Sistema de Acreditacion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) cumple con los rigurosos
estandares internacionales. En este sentido, se encuentra realizando una prueba piloto que
abarca algunos préstamos de banca corporativa y proyecta contar con la totalidad de la
cartera (comercial y de consumo) analizada desde el punto de vista A&S hacia fines del tercer
trimestre.

En virtud de la estrategia de la actual gestion, el Directorio del banco decidié integrar
capacidades para fortalecer la gobernanza financiera. A fin de consolidar una organizacién agil
y eficiente, resolvié una transicién funcional de la Gerencia de Finanzas Sustentables,
redistribuyendo sus responsabilidades de la siguiente manera:

e Gerencia de Cumplimiento Normativo: Asume las funciones referentes al disefio e
implementacién de la estrategia de sostenibilidad, reforzando la independencia, la trazabilidad
y la supervisién de los criterios ASG (Ambientales, Sociales y de Gobernanza), en linea con la
evolucion de los marcos regulatorios vigentes.
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Grafico #20: Capital Regulatorio
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e Gerencia de Politica Comercial: Integra las facultades relativas a la generacion de
propuestas de valor y el financiamiento de proyectos sostenibles, asegurando su efectiva
implementacion y escalabilidad en el negocio.

La nueva estructura refleja una estratégica orientada a potenciar los criterios ASG de manera
transversal, buscando alcanzar una mayor solidez institucional, una alineacién con las buenas
practicas internacionales y una mejor gestion integral de los riesgos no financieros.

Asimismo, la Autoevaluacion de Riesgos y Declaracion de Tolerancia al Riesgo de Lavado de
Activos, Financiacion del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva de 2025 mantuvo, como en 2024, un nivel de riesgo residual “Bajo”.

Durante el primer trimestre de 2026, se alcanzé el 10,6% de participacién de préstamos
vinculados a la sostenibilidad en las colocaciones de préstamos personales, capital de trabajo,
inversion y microcréditos. Las lineas verdes representan el 0,5% vy las lineas sociales el 98,6%
del total sostenible. Los otorgamientos a Jubilados con casi el 46% del total y los préstamos a
Microemprendedores el 52%.

El banco comercializa lineas a tasas subsidiadas para pequefas empresas y productores de
Buenos Aires en cooperacion con organismos provinciales promoviendo el desarrollo local e
inclusivo. Ademas, se busca fomentar el desarrollo agrario a través de adquisicion de
magquinaria y equipamiento, ampliacién de zonas explotadas, asi como también la aplicacién de
nuevas técnicas que incrementen la productividad sustentable, tratamiento de efluentes e
implementacion de biodigestores.

Las lineas consideradas son:
1. Préstamos a micro emprendedores.

2.  Préstamos Inclusion y Exclusivo: financiamiento a tasa competitiva para personas con o
sin actividad comercial que no posean créditos vigentes.

3. Mujeres en la Provincia: destinado a MiPymes radicadas en la Provincia de Buenos Aires
que sean lideradas o Propiedad de mujeres.

4. Préstamos personales o tarjetas de crédito para empleadas/os de casas particulares

La participacion de estas lineas es superior a la media del mercado, lo cual indica el rol social
del banco.

En materia de inclusion financiera, la entidad tiene presencia en 148 localidades donde es la
Unica opcion bancaria, y expandidé su estrategia de inclusién mediante la billetera digital
Cuenta DNI, que alcanzé los 9 millones de usuarios activos durante el primer trimestre de
2026, en tanto que la cantidad de Comercios CDNI activos para ese periodo fue de 162.627.

Adicionalmente, el 56% de la poblacién adultay el 22% de las MIPyME del Area Metropolitana
de Buenos Aires (AMBA) y en el interior de la Provincia de Buenos Aires posee una cuenta en
el banco.

Durante el primer trimestre se han realizado 3 iniciativas de educacién financiera: ProductiBA
(Mujeres y Diversidades), Encuentro con emprendedoras (Economia Popular) y Charla Incluir
en Avellaneda (Economia Popular). Ademas, el programa Rico.en.data inicio sus jornadas de
capacitacion a estudiantes secundarios bonaerenses sobre finanzas personales y prevencion
de estafas en abril.

A continuacién, se detallan las principales iniciativas llevadas a cabo por la entidad en los
ultimos periodos:

e Con relacion a la Huella de Carbono, en 2025, el banco fortalecié su inventario de
Gases de Efecto Invernadero (GEI) siguiendo el estandar internacional GHG Protocol,
incorporando nuevas y mejores fuentes de datos y realizando la primera medicién de
alcance 3.

e Con el Sistema de Acreditacion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) se
analizaron 18 operaciones de inversion, por un monto total de $74.700 millones, las
principales actividades financiadas fueron: Cria de ganado bovino, Servicios de
transporte automotor urbano y suburbano de pasajeros y Venta mayorista en
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comisiéon o consignacién de cereales. El 67% de las operaciones corresponde a
empresas medianas y el restante 33% se vincula a empresas pequenas. Perfil de
Riesgo Ambiental y Social (R A&S): 55% de las operaciones clasificadas como C -
Riesgo Bajo, 39% como B - Riesgo Medio y6% como B+ - Riesgo Medio/Alto.
e Se finalizé la instalacion y puesta a punto de paneles solares en la sucursal Villa
Ramallo, totalizando un total de 7 sucursales con esta tecnologia.
e  Se efectud el recambio de la tecnologia de iluminacion a led en Edificios Centrales, a
saber: Casa Central: 97%, Anexo Mitre 85%, Anexo San Martin 89%, Palacio
Reconquista 92% y Guanahani 85%.
e  Se adecuaron las potencias eléctricas contratadas en sucursales a fin de racionalizar
los consumos energéticos a los niveles necesarios para el normal desenvolvimiento
de las actividades, a la fecha se realizaron gestiones en 161 edificios.
FIX entiende que BAPRO asumid en los ultimos afios un fuerte compromiso en materia de
sostenibilidad, desarrollando de manera sostenida acciones que impacten positivamente en el
desarrollo econémico, ambiental, social y de género.
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